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Les faits marquants de 2013
 Une année climatique exceptionnelle et des surfaces cannières/betteravières élevées: « un 

impact prix » encore nuancé dans la plupart des pays producteurs 
 Des récoltes importantes chez les principaux producteurs ( Brésil, Thailande, Amérique 

Centrale) …
 La concurrence de l’éthanol comme facteur clef au Brésil: les disponibilités à l’export 

deviennent fonction du niveau des prix du sucre pendant la récolte brésilienne
 Croissance de la consommation mondiale, soutenue par les acteurs asiatiques (Chine, 

Indonésie), Afrique et le Moyen‐Orient. 
 Les prix dans un canal baissier depuis trois ans 

 Le marché va‐t‐il trouver un support en 2014? 
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Les cours
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Les prix du sucre roux (2000‐2013)
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Prime de blanc 2010/ 2013  
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Les fondamentaux du marché
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Les changements structurels du marché mondial depuis ces 
dix dernières années / sucre roux
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Focus sur le Brésil Centre Sud: Une production stable malgré une 
récolte particulièrement importante / le rôle de l’éthanol  

 Production cannière: Une récolte record de 590 Mt 

 « Sugar mix »: un arbitrage permanent entre la production de sucre et de l’éthanol. Les variables à suivre 
sont multiples: prix du sucre, prix de l’essence, Real, politique en matière de biocarburant. 1% de mix= 6 Mt 
de canne= potentiellement 800 kt de sucre

=> effet « tampon » sur les prix du sucre pendant la récolte quand le marché est proche de l’équilibre

 ATR: L’élément décevant de la campagne 2013/14 
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Focus sur les productions asiatiques

Production de sucre en Thailande

Principales zones de production

 Thailande / production en croissance, des prix de la canne encore élevés 
en 12/13

 Inde / une mousson bénéfique pour la canne et des surfaces en hausse 
pour 14/15. L’industrie aux abois aujourd’hui avec un prix de la canne 
élevé et un prix du sucre bas: vers le haut du cycle indien? 

 Chine  / La politique sucrière chinoise « sauveuse » de la demande en 
2013. Quid de 2014? 
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Union Européenne, Russie et NAFTA

11

Production sucrière russe Production sucrière européenne

 La Russie en léger recul par rapport aux productions records de 11/12 et 12/13

 L’Europe : Une production plus faible mais de larges imports en 12/13, des stocks 
élevés

 NAFTA (Mexique et USA): Une zone en surplus depuis la récolte mexicaine record en 
12/13
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Tour d’horizon sucrier: des surfaces élevées et de bonnes 
performances sucrières, à quelques exceptions

En croissance
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Une quatrième année de surplus

 2013/2014 : Une quatrième année surplus

 « Trade flows » ou modélisation des échanges mondiaux sucriers: 
 Les exports du Brésil stable compensé par d’autres pays exportateurs (Thailande, Amérique Centrale) 

 La menace « indienne ». 

 Le retour « révélateur » de certains pays sur le marché mondial: le Mexique ou la Colombie  

 Une demande ralentit par un haut niveau de stocks

 Une surplus de sucre raffiné

Surplus mondial par année calendaire 
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18,5: Prix domestiques Brésil CS
18 : « Wash out » chinois
18 : « Pricings » brésilien et Thais
17,5: Parité éthanol « spot » au Brésil CS
16: Exportations de crystal Pakistanais
15,5/16: Exportations de crystal Indien 
16: Parité chinoise avec la taxe d’import de 
50%
16: Parité éthanol « forward » au Brésil CS
14: Parité ouverte pour l’Inde côte Est
14: Parité ouverte en Russie pour le roux

Résistance lors d’une 
hausse des prix

Support lors d’une 
baisse de prix

Principaux supports et résistance sur le niveau des prix

Niveaux des prix en cts/lb et tailles des 
« réservoirs » d’offre et de demande:
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L’environnement macro‐économique
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Cours du Real brésilien en dollar depuis 2003
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Position nette des opérateurs non commerciaux Positions des index

Position brutes des opérateurs non commerciaux
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Position « Speculative »: 
‐ Une position alternativement vendeuse et acheteuse 
‐ Relative volatilité sur les marchés
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Focus sur l’Afrique
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Tanzanie  

Afrique du Sud  

Côte d’Ivoire    

Nigeria 

Carte sucrière  africaine

Kenya  

RDC   

Cameroun 

Gabon  

Sénégal

7 % / 500 $ / 490 mt /12kg.habitant.an

4,5 % / 1000 $ / 1 140 mt / 26kg.habitant.an

2,1 % / 7500 $/ 1900 mt / 35kg.habitant.an

7,2 % 2013/ 1600 $ / 1440 
mt/ 8,2kg.habitant.an

8,5 % / 1250 $ / 260 mt 
/11 kg.habitant.an 

4,7 % / 1150  $ / 285 mt / 13,5 kg.habitant.an

7 % / 12 000 $ / 40 mt 
/ 27kg.habitant.an

Niger 

5,8 % / 800  $ / 85 mt / 
5 kg.habitant.an

Production Canne

Production betterave 

Raffinerie

Production:

Projet « Greenfield »

Croissance / rev/hab / 
consommation totale /
Consommation par hab
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Production/Consommation de sucre en Afrique et profil 
des imports

En Kt
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Imports de roux en vrac en Afrique 
subsaharienne (2013) : 1,5 Mt

Imports de roux en vrac en Afrique du 
nord (2013): 3,5 Mt 
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Perspectives
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2014

23

 Une quatrième année de surplus 
 De larges disponibilités à l’export en terme de sucre roux et de sucre blanc 
 Des origines exportant leur surplus domestique sur le marché mondial
 Une demande présente mais affaiblie par de larges stocks à destination
 L’éthanol pour donner du support / également la logistique (Copersuccar)
 Un réal brésilien affaibli
 Les fonds continueront de donner de la volatilité

Au delà
 2 à 2,5 Mt de sucre supplémentaires consommées chaque année
 Forte croissance de la consommation: Asie, Moyen Orient et Afrique
 Où l’accroissement de la production pourrait‐il être opéré? 
 Quels prix nécessaires pour générer une production supplémentaire? L’Amérique du Sud, l’Asie, 

l’Afrique…
 La réforme du régime sucrier de l’Union Européenne
 L’éthanol ‐ via la canne ou le maïs – restera clé
 Des solutions non sucrières à l’appétit pour le sucre?
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Merci!
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